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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE SULLA REVISIONE LIMITATA
DEL BILANCIO INTERMEDIO CONSOLIDATO RELATIVO AL TRIMESTRE
CHIUSO AL 31 MARZO 2007, PREDISPOSTO IN CONFORMITA AL PRINCIPIO
CONTABILE INTERNAZIONALE IAS 34 NELL’AMBITO DEL PROCESSO
CONNESSO ALL’OFFERTA PUBBLICA DI SOTTOSCRIZIONE E
CONSEGUENTE AMMISSIONE ALLE NEGOZIAZIONI SUL MERCATO
TELEMATICO AZIONARIO ORGANIZZATO E GESTITO DA BORSA ITALIANA
SPA DELLE AZIONI ORDINARIE DELLA RDB SPA

Al Consigiio di Amministrazione della
RDB SpA

1 Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata dell'allegato bilancio
intermedio consolidato, costituito dallo stato patrimoniafe consolidato ai 31
marzo 2007, dal conto economico consolidato, dal prospetto dei proventi e
degli oneri imputati a patrimonio netto, dal rendiconto finanziario
consolidato relativi al trimestre chiuso al 31 marzo 2007 e dalle relative note
della RDB SpA. La responsabilita della redazione del bilancio intermedio
consolidato compete agli amministratori della societa RDB SpA. E' nostra [a
responsabilita della redazione della presente relazione in base alia
revisione contabile limitata svolta.

Il bilancio intermedio consolidato relativo al trimestre chiuso al 31 marzo
2007 & stato redatto esclusivamente per l'inclusione nel Prospetto
Informativo per le finalita connesse all'Offerta Pubblica di Sottoscrizione e
conseguente ammissione aile negoziazioni sul Mercato Telematico
Azionario organizzato e gestito da Barsa Italiana SpA, delle azioni ordinarie
della RDB SpA.

2 Il nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile
limitata previsti nel principio di revisione internazionale ISRE 2410, “Review
of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of
the Entity”. La revisione contabile limitata & consistita principalmente nella
raccolta di informazioni sulle poste dei prospetti contabili e sul’omogeneita
dei criteri di valutazione, tramite colloqui con la direzione della societa, e
nello svolgimento di analisi di bilancio sui dati contenuti nei prospetti
contabili, La revisione contabile limitata ha escluso procedure di revisione
quali sondaggi di conformita e verifiche o procedure di validita delle attivita
e delle passivita ed ha comportato un’estensione di lavoro
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significativamente inferiore a quella di una revisione contabile completa
svolta secondo gli statuiti principi di revisione. Di conseguenza,
diversamente da quanto effettuato sul bilancio consolidato di fine esercizio,
non esprimiamo un giudizio professionale di revisione sul bilancio
intermedic consolidato.

Per quanto riguarda i dati comparativi relativi al bilancio consolidato
dell'esercizio precedente presentati nel bilancio intermedio consolidato, si
fa riferimento alla nostra relazione emessa in data 13 febbraio 2007, mentre
i dati comparativi relativi al trimestre chiuse al 31 marzo 2006, anch’essi
presentati nel bilancio intermedio consolidato, non sono stati assoggettati a
revisione contabile.

3 Sulla base di quanto svolto, non siamo venuti a conoscenza di variazioni e
integrazioni significative che dovrebbero essere apportate al bilancio
intermedio consolidato relativo al trimestre chiuso al 31 marzo 2007 per
renderlo conforme al principio contabile internazionale IAS 34.

Parma, 10 maggio 2007

PricewaterhouseCoopers SpA

O G

Edoardo Orlandoni
(Revisore Contabile)

@)
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Stato patrimoniale Gruppo RDB

(Valori espressi in Euro) Al 31 marzo 2007 Al 31 dicembre 2006 Note
ATTIVITA

Attivita non correnti

Immobili, impianti, macchinari e altri beni 102.645.257 77.061.549 1
Avviamento 63.249.501 22.850.588 2
Attivita immateriali 697.879 524.423 3
Attivita finanziarie 7.968.174 7.994.522

Partecipazioni 569.379 3.875.648 4
Imposte differite attive 10.245.073 7.700.332

Altre attivita 8.441 19.921

Totale Attivita non correnti 185.383.704 120.026.983

Attivita correnti

Rimanenze 57.755.859 42.972.312 5
Crediti commerciali 137.535.976 128.016.096

Altri crediti 13.461.277 7.504.156 6
Attivita finanziarie al valore di mercato 3.458.724 2.569.520 7
Altre attivita finanziarie 7.466.000 7.466.000

Disponibilita liquide 15.174.311 13.098.357 8
Totale Attivita correnti 234.852.147 201.626.441

Attivita incluse in aggregati in dismissione 257.406 257.406

TOTALE ATTIVITA 420.493.257 321.910.830
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Al 31 marzo 2007 Al 31 dicembre 2006 Note

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA

Patrimonio netto

Capitale sociale emesso e sottoscritto 30.097.650 30.097.650

Riserve 77.436.199 70.620.747

Utile del periodo di Gruppo 3.763.429 10.146.425

Totale Patrimonio netto di Gruppo 111.297.278 110.864.822

Riserve di Terzi 10.370.249 10.207.957

Utile del periodo di Terzi 424.304 1.308.892

Totale Patrimonio netto di Terzi 10.794.553 11.516.849

Totale Patrimonio netto 122.091.831 122.381.671 9

Passivita non correnti

Debiti verso banche 52.167.129 17.100.194 10

Altre passivita finanziarie 10.013.423 10.490.750

Fondi per rischi ed oneri 17.353.762 14.099.346 11

Fondi relativi al personale 19.037.551 16.713.605 12

Imposte differite passive 19.947.855 15.148.108

Totale Passivita non correnti 118.519.720 73.552.003

Passivita correnti

Debiti verso banche 21.523.940 8.116.600 13

Altre passivita finanziarie 23.974.902 1.449.824 14

Debiti verso fornitori 90.626.435 83.801.565

Altre passivita 43.756.429 32.609.167 15

Totale Passivita correnti 179.881.706 125.977.156

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 420.493.257 321.910.830
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Conto economico Gruppo RDB

(Valori espressi in Euro) Trimestre chiuso al 31 marzo Note
2007 2006

Ricavi della produzione 84.820.662 48.301.638 16

Altri ricavi 807.072 500.699

Proventi non ricorrenti 3.185.377 762.154 17

Totale ricavi e proventi 88.813.111 49.564.491

Costi per materie prime e materiali di consumo utilizzati 38.194.438 24.232.702 18

Costi per servizi 23.270.882 9.389.605 19

Ammortamenti 1.865.810 1.095.928 20

Accantonamenti e svalutazioni 649.882 1.029.915

Costi del personale 15.033.630 10.051.238 21

Altri costi 739.692 425.921

Altri costi non ricorrenti 247.245 22.718

Totale costi 80.001.579 46.248.027

Risultato operativo 8.811.532 3.316.464

Proventi (oneri) finanziari netti (733.542) (32.409) 22

Utile prima delle imposte 8.077.990 3.284.055

Imposte sul reddito 3.890.257 844.525

Utile netto del periodo 4.187.733 2.439.530

Utile netto del periodo di terzi 424.304 301.959

Utile netto del periodo di Gruppo 3.763.429 2.137.571

Utile per azione base (in Euro) 0,13 0,07

Utile per azione diluito (in Euro) 0,13 0,07
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Rendiconto finanziario Gruppo RDB

(Valori espressi in Euro)

Trimestre al 31 marzo

2007 2006

Risultato del periodo 4.187.733 2.439.530
Ammortamenti e svalutazioni 1.865.808 1.095.928
Accantonamenti a fondi diversi 130.056 709.544
Accantonamenti a fondo svalutazione crediti 519.826 655.613
Accantonamenti a fondi relativi al personale 615.167 279.791
Accantonamenti e svalutazioni non ricorrenti (774.000) 27.163
Interessi attivi ed altri proventi finanziari (180.315) (157.761)
Interessi passivi ed altri oneri finanziari 913.857 190.170
Imposte sul reddito 3.890.257 844.525
(Plusvalenze)/minusvalenze nette da alienazione/liquidazione di partecip. (2.411.377) -
Flusso di cassa prima della variazione del capitale circolante 8.757.012 6.084.503
Variazioni intervenute nelle voci:
— rimanenze (2.095.438) (4.436.527)
— crediti commerciali 1.596.687 1.434.991
— altre attivita (2.326.685) (6.025.235)
— debiti commerciali (14.337.376) 591.620
— anticipi da clienti 2.502.190 3.677.257
— altre passivita (6.624.539) 978.751
Flusso di cassa del risultato operativo (12.528.149) 2.305.360
Pagamento benefici ai dipendenti (691.879) (669.698)
Pagamenti di passivita accantonate a fondi diversi (1.923.477) (1.085.342)
Flusso di cassa netto da attivita operativa (A) (15.143.505) 550.320
Investimenti netti in:
— attivita immateriali e avviamento (259.257) (21.031)
— attivita materiali (9.948.103) (6.235.447)
— attivita incluse in aggregati in dismissione: - -

- cessione stabilimenti di Oliveto Citra e Campagna - 6.986.508
— esborsi per acquisto di azioni proprie - (2.679.696)
— attivita/(passivita) nette acquisite in Gruppo Cividini (100%) (45.073.736) -
Flusso di cassa netto da attivita di investimento (B) (55.281.096) (1.949.666)
Variazione di debiti verso banche e altri finanziatori 66.726.329 (68.771)
Variazione delle attivita finanziarie per cessione di partecipazioni 5.717.646 (2.700.000)
Variazioni nelle attivita finanziarie non correnti 44.417 73.830
Variazioni nelle attivita finanziarie correnti 628.705 1.835.466
Interessi attivi ed altri proventi finanziari incassati 180.315 157.761
Interessi passivi ed altri oneri finanziari pagati (913.857) (190.170)
Distribuzione dividendi 117.000 -
Flusso di cassa netto da attivita finanziaria (C) 72.500.555 (891.884)
Flusso di cassa netto del periodo (A + B + C) 2.075.954 (2.291.230)
Disponibilita liquide a inizio periodo 13.098.357 11.680.184
Disponibilita liquide a fine periodo 15.174.311 9.388.954
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Prospetto dei proventi e degli oneri imputati a patrimonio netto

Descrizione movimenti (Valori espressi in migliaia di Euro) Al 31 marzo 2007 Al 31 dicembre 2006
Utili/(perdite) attuariali fondi del personale al netto dell’effetto imposte - 38
Proventi netti imputati nel patrimonio - 38
Utile/(perdita) dell’esercizio come da conto economico 4187 11.455
Totale proventi/(oneri) del periodo 4.187 11.493
Attribuibile a:

Soci della Capogruppo 3.763 10.174
Interessi di minoranza 424 1.319
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NOTE ILLUSTRATIVE

1. INFORMAZIONI GENERALI

Il Gruppo RDB opera da quasi un secolo nel settore delle industrie per le costruzioni pre-
fabbricate in cemento armato e nel settore dei componenti per I'edilizia. In tale ambito, il Gruppo
RDB in Italia rappresenta, in termini di fatturato e di capacita produttiva, il principale produttore
di strutture prefabbricate in cemento armato per la realizzazione di edifici non residenziali e di
mattoni in calcestruzzo cellulare, nonché uno dei principali produttori di mattoni “faccia a vista”
destinati soprattutto alla realizzazione di edifici ad uso residenziale.

In particolare, il Gruppo RDB ¢ attivo nella:

- progettazione, produzione ed installazione di strutture prefabbricate in cemento armato
con differenti sistemi costruttivi per la realizzazione di edifici destinati ad attivita indu-
striali, commerciali, di logistica e, in misura minore, di infrastrutture per la viabilita. Tale
attivita & svolta dal settore prefabbricati;

- produzione e distribuzione di componenti per I’edilizia con destinazione prevalentemen-
te residenziale ed in particolare di mattoni in calcestruzzo cellulare e di mattoni faccia a
vista. Tale attivita & svolta dal settore edilizia.

Il Gruppo dispone di 25 impianti tutti dislocati in Italia, dei quali 20 dedicati alla produ-
zione di strutture prefabbricate, 2 dedicati alla produzione di mattoni in calcestruzzo cellulare
Gasbeton e 3 alla produzione di mattoni faccia a vista. Nel 2007, il Gruppo terminera la costru-
zione del terzo impianto per la produzione di mattoni faccia a vista sito in Borgonovo Val Tidone
(PC) che entrera in funzione in aprile 2007. Inoltre € in corso la costruzione del terzo impianto
per la produzione di mattoni in calcestruzzo cellulare Gasbeton sito in Pontenure (PC), che do-
vrebbe iniziare a produrre i benefici per il Gruppo dall’esercizio 2008.

La Capogruppo RDB S.p.A., (di seguito “la Societa”), & una societa per azioni avente
sede legale in Pontenure - Piacenza (ltalia), Via dell’Edilizia, 1.

Si evidenziano di seguito gli azionisti che detengono partecipazioni superiori al 2% del
capitale della Societa al 31 marzo 2007:

Azionista Numero %
di azioni ordinarie Capitale Sociale (*)

Industria Cementi Giovanni Rossi S.p.A. 2.047.100 6,590%
Franco Breviglieri 1.778.305 5,725%
Paolo Breviglieri 1.760.458 5,667 %
Bruno Breviglieri 1.732.364 5,577%
Maria Giuseppina Rizzi 1.612.224 5,203%
Augusto Rizzi (***) 1.612.681 5,192%
Maria Pia Rizzi (**) 1.443.667 4,647%
Intesa Sanpaolo S.p.A. 1.228.250 3,954%
Angelo Monteleone 1.208.983 3,892%
Maria Teresa Rizzi 964.638 3,106%
Alessandra Trombetta 955.954 3,077%
Sonnerberg Holding Inc. 669.140 2,154%
Marilena Donelli 669.140 2,154%
Maria Elisa Donelli 669.139 2,154%
Maria Grazia Donelli 639.140 2,058%

(*) Le percentuali sono approssimate.
(**) La nuda proprieta di. n. 1.443.667 ¢ di Carlo Luigi Vallardi figlio di Maria Pia Rizzi.
(****)La nuda proprieta di. n. 737.907 & di Marco Rizzi e Claudia Rizzi, figli dell’azionista Augusto Rizzi.
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2. CRITERI GENERALI DI REDAZIONE DEL BILANCIO INTERMEDIO CONSOLIDATO

2.1 Principi Contabili

Il presente bilancio intermedio consolidato si riferisce al periodo 1° gennaio 2007-
31 marzo 2007 ed e stato predisposto in conformita allo IAS 34, concernente I'informativa
finanziaria infrannuale. Tale bilancio € stato elaborato esclusivamente ai fini dell’inclusione nel
Prospetto informativo in corso di predisposizione relativo all’Offerta Pubblica di Sottoscrizione e
conseguente ammissione a quotazione delle azioni ordinarie della Societa sul Mercato
Telematico Azionario gestito e organizzato da Borsa Italiana S.p.A. - Segmento STAR.

Lo IAS 34 consente la redazione del bilancio intermedio in forma “sintetica” e cioe sulla
base di un livello minimo di informativa significativamente inferiore a quanto previsto dagli IFRS nel
loro insieme, laddove sia stato in precedenza reso disponibile al pubblico un bilancio completo di
informativa predisposto in base agli IFRS. Il presente bilancio intermedio € stato redatto in forma
“sintetica” e deve pertanto essere letto congiuntamente con il bilancio consolidato di Gruppo chiu-
so al 31 dicembre 2006 predisposto in conformita agli IFRS adottati dall’Unione Europea.

| principi contabili adottati nella predisposizione del presente bilancio intermedio conso-
lidato sono stati applicati in modo coerente a tutti i periodi presentati.

Il presente bilancio intermedio consolidato € costituito dallo Stato Patrimoniale consoli-
dato, dal Conto Economico consolidato, dal Rendiconto Finanziario consolidato, dal Prospetto
delle Variazioni del Patrimonio Netto consolidato e dalle Note Esplicative. | dati economici, le va-
riazioni del patrimonio netto e i flussi di cassa del trimestre chiuso al 31 marzo 2007 sono pre-
sentati in forma comparativa con il trimestre precedente — chiuso al 31 marzo 2006. | dati patri-
moniali sono presentati in forma comparativa con I'esercizio precedente — 31 dicembre 2006.

Si precisa che i principi contabili e i criteri di valutazione adottati per la predisposizione
del presente bilancio intermedio consolidato sono i medesimi utilizzati per il bilancio consolida-
to della RDB S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2006; si rimanda pertanto a tale documento per la
descrizione degli stessi.

Il risultato conseguito nel trimestre chiuso al 31 marzo 2007 esprime I'andamento
economico finanziario del Gruppo anche se non & necessariamente rappresentativo del risulta-
to che il Gruppo conseguira nell’esercizio che chiudera al 31 dicembre 2007.

La relazione trimestrale riflette i saldi esposti nei libri contabili integrati da scritture
extracontabili. | valori negli schemi di bilancio sono espressi in Euro, mentre i valori riportati
all'interno delle note illustrative allo stato patrimoniale e al conto economico sono espressi in
migliaia di Euro, ove non diversamente indicato.

2.2 Area di consolidamento, aggregazioni aziendali (acquisizioni) e cessioni

La struttura societaria del gruppo nel corso del primo trimestre 2007 si € modificata in
seguito ad operazioni che riflettono la volonta del Gruppo di perseguire degli obiettivi di cresci-
ta da realizzarsi attraverso la focalizzazione delle aree di business che hanno concretamente
portato all’acquisizione del Gruppo Cividini in data 10 gennaio 2007 e alla dismissione della par-
tecipazione di minoranza nella Sicep S.p.A. in data 30 marzo 2007.

In data 10 gennaio 2007 RDB SpA ha acquisito I'intero capitale sociale di Prefabbricati
Cividini S.p.A., societa a capo di un gruppo attivo nello sviluppo, produzione e commercializza-
zione di strutture prefabbricate prevalentemente nel nord lItalia.

Le societa del Gruppo Cividini producono e commercializzano sistemi costruttivi desti-
nati prevalentemente ai settori dell’industria, della logistica e del commercio. L offerta di tali pro-
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dotti € rivolta ad una tipologia di clientela di dimensione che vanno dal piccolo, in numero par-
ticolarmente elevato, al grande cliente ed e caratterizzata anche dall’esecuzione di lavori chiavi
in mano, quali i lavori di pavimentazione, serramentistica e di finitura esterna ed interna dell’e-
dificio industriale e dei relativi servizi. Tali societa operano con una rete di vendita distribuita nel
Nord lItalia, con una presenza poco significativa nel Nord Est e dispongono di 2 impianti di pro-
duzione localizzati nel Nord lItalia a Osio Sopra (BG) e Brescello (RE). Nel 2007 la capacita pro-
duttiva effettiva complessiva delle societa del gruppo Cividini & pari a circa 150.000 metri cubi
all’anno. Alla data del 31 dicembre 2006 le societa del gruppo Cividini avevano 208 dipendenti.

Si riporta, nella tabella a seguire, una sintesi dei valori patrimoniali acquisiti dal Gruppo
RDB alla data dell’operazione (importi in Euro).

Acquisizione 100% Gruppo Cividini Importi come da Aggiustamenti Valori di carico
bilancio della societa al fair value

Attivita non correnti

Immobili, impianti e macchinari e altri beni 3.580.798 13.823.643 17.404.441
Attivita immateriali 52.494 (41.314) 11.180
Imposte differite attive 1.214.513 2.849.565 4.064.078
Altre attivita 12.459 - 12.459
Attivita correnti
Rimanenze 18.677.451 (5.989.341) 12.688.110
Crediti commerciali e altri crediti 15.071.489 (394.799) 14.676.690
Altre attivita finanziarie 1.512.039 - 1.512.039
Disponibilita liquide 110.295 - 110.295
Passivita non correnti
Fondi relativi al personale e fondi per rischi e oneri (6.943.009) (1.279.487) (8.222.496)
Debiti verso banche (1.272.348) 230.004 (1.042.344)
Imposte differite passive - (5.192.517) (5.192.517)
Passivita correnti
Debiti verso banche (2.651.316) (102.037) (2.753.353)
Debiti commerciali verso fornitori e altre passivita (28.483.463) - (28.483.463)
Attivita nette acquisite 881.402 3.903.717 4.785.119
Avviamento relativo all’acquisizione 40.398.912
Valore della partecipazione 45.184.031
di cui costi capitalizzati 684.031
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti della societa acquisita 110.295
Uscita netta di cassa 45.073.736

Si segnala che, nel’ambito del processo di valutazione al fair-value dell’attivo e passivo
patrimoniale alla data di acquisizione del Gruppo Cividini, alcune poste di debito gia iscritte nei
rispettivi bilanci di esercizio del Gruppo Cividini chiusi al 31 dicembre 2006, od eventuali so-
pravvenienze/insussistenze passive che dovessero emergere successivamente, potrebbero es-
sere riconosciute e indennizzate dal venditore alla societa acquirente, nell’ambito delle clausole
di garanzia gia previste nel contratto stipulato tra le parti. In tale eventualita, gli importi ricono-
sciuti andranno necessariamente a diminuire il valore di avviamento attualmente iscritto, come
previsto dai principi contabili applicati dalla capogruppo RDB.

In data 16 febbraio 2007, RDB ha sottoscritto con Ciessefin S.r.l. un contratto prelimi-
nare di vendita avente ad oggetto I'intera partecipazione detenuta dalla Societa in SICEP S.p.A,,
societa attiva nella progettazione e realizzazione di strutture prefabbricate nel sud Italia, pari al
24,99% del capitale sociale, per un corrispettivo complessivamente pari a Euro 5.717 migliaia.
Contestualmente alla stipula del contratto I'acquirente ha pagato a RDB la somma di Euro 1.000
migliaia, mentre parte del rimanente importo pari a Euro 4.462 migliaia € stato pagato conte-
stualmente al trasferimento delle azioni avvenuto il 30 marzo 2007. Il saldo pari a Euro 255 mi-
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gliaia sara pagato entro il 30 settembre 2008. Il contratto prevede I'obbligo dell’acquirente di ri-
lasciare fideiussione bancaria per tale ultimo importo contestualmente alla girata delle azioni.

La cessione della partecipazione di minoranza nella societa Sicep S.p.A. ha generato a
livello consolidato una plusvalenza di cessione di Euro 2,4 milioni.

Pertanto, conseguentemente alle operazioni di cui sopra, al 31 marzo 2007 la struttura

del Gruppo ¢ la seguente:

60% 51%
< > RDB Hebel S.p.A.

100% | 75%

|

RDB Terrecotte S.r.l.
100%
100%
Legenda:
30% [ sBU Prefabbricati

100%

%

|

100% 100%

Si rileva che i dati al 31 marzo 2006 non sono immediatamente comparabili con quelli al
31 marzo 2007, per effetto delle significative operazioni di acquisizioni e cessioni intervenute
all'interno del Gruppo RDB a partire dal secondo semestre dell’esercizio 2006, e continuate
anche nel primo trimestre 2007.

Per una descrizione dettagliata delle operazioni 2006 si rimanda a quanto riportato nelle
note illustrative al bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2006.
2.3 Principi contabili di recente omologazione da parte dell’lUnione Europea e non
ancora in vigore
Alcuni nuovi principi, modifiche e interpretazioni a principi esistenti, si renderanno obbli-

gatori per i bilanci annuali relativi a periodi che iniziano il 1° gennaio 2007 e altri a periodi che
iniziano dopo il 1° gennaio 2007.
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Le principali variazioni riguardano:

o 'IFRIC 7 (“Applicazione del metodo della rideterminazione ai sensi dello IAS 29”), appli-
cabile ai bilanci annuali relativi a periodi che iniziano il 1° marzo 2006 o successivamen-
te;

o I'introduzione dell’IFRIC 11 che fornisce alcune interpretazioni a problematiche legate

al’'lFRS 2 (“Pagamenti basati su azioni”), applicabile ai bilanci annuali relativi a periodi
che iniziano il 1° marzo 2007 o successivamente;

o I’introduzione dell’lFRS 7 (“Informativa sugli strumenti finanziari”), applicabile ai bilanci
annuali relativi a periodi che iniziano il 1° gennaio 2007 o successivamente;
o I'introduzione dell'lFRS 8 (“Informativa di settore”), applicabile ai bilanci annuali relativi a

periodi che iniziano il 1° gennaio 2009 o successivamente.

La Societa sta valutando i possibili effetti connessi all’applicazione dei suddetti nuovi
principi/modifiche a principi contabili gia in vigore; sulla base di una valutazione preliminare, non
sono comunque attesi effetti significativi sul bilancio del Gruppo.

3. INFORMATIVA DI SETTORE

[l mercato di riferimento per il Gruppo RDB, nelle aree d’affari in cui opera, € esclusiva-
mente quello nazionale.

La focalizzazione sulle diverse aree di affari del Gruppo consentono la sostanziale attri-
buzione di ciascuna societa o delle sue specifiche divisioni ad un determinato settore di attivita.
In modo coerente con I'approccio direzionale, la complessiva attivita del Gruppo € riconducibi-
le ai seguenti settori operativi:

- Prefabbricati;
- Edilizia.
Prefabbricati Edilizia Totale

Trimestre al 31 marzo Trimestre al 31 marzo Trimestre al 31 marzo

2007 2006 2007 2006 2007 2006
Ricavi della produzione 69.548 31.949 15.272 16.353 84.820 48.302
Ammortamenti 1.454 672 412 424 1.866 1.096
Risultato operativo 6.613 2.040 2.199 1.277 8.812 3.317
Ricavi della produzione
o Relativamente al settore prefabbricati, I'incremento rispetto al dato comparativo prece-

dente, & conseguenza principalmente dell’apporto ai ricavi del primo trimestre 2007 da
parte delle nuove societa acquisite a partire dal secondo semestre 2006. L'effetto dato
dall’inclusione di queste ultime nel perimetro di consolidamento, a livello di ricavi, am-
monta ad Euro 36.898 migliaia. Pertanto, in assenza di tale variazione nella struttura del
Gruppo, si segnala che il valore sarebbe rimasto pressoché costante, con un leggero in-
cremento pari ad Euro 701 migliaia.

o Relativamente al settore edilizia, il decremento di Euro 1.081 migliaia, & conseguenza di
due effetti contrapposti: da un lato ’'assenza nel primo trimestre 2007 dei ricavi genera-
ti dagli stabilimenti di Oliveto Citra e Campagna, ceduti al Gruppo Fantini Scianatico a
fine marzo 2006, e che partecipavano ai ricavi al 31 marzo 2006 per Euro 4.848 migliaia;
dall’altra, ad un incremento delle quantita vendute nel primo trimestre 2007, a perimetro
produttivo omogeneo, che ha permesso di compensare in larga parte la diminuzione ap-
pena descritta, per un valore di Euro 3.767 migliaia.
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Risultato operativo

o Relativamente al settore prefabbricati, il risultato operativo aumenta di Euro 4.414 mi-
gliaia. Si segnala che tale risultato comprende un valore di Euro 2.410 migliaia, quale
plusvalenza rilevata a seguito dell’operazione di cessione della partecipazione detenuta
nella societa collegata Sicep S.p.A., avvenuta il 30 marzo 2007. In assenza di tale com-
ponente non ricorrente, I'incremento sarebbe stato di Euro 2.004 migliaia. Tale variazio-
ne positiva & la conseguenza di due effetti contrapposti: da un lato I'ingresso del peri-
metro di consolidamento delle nuove societa acquisite, che ha apportato un risultato sul
primo trimestre 2007 pari ad Euro 2.916 migliaia, dall’altro dalla diminuzione di risultato
delle societa gia nel Gruppo al 31 marzo 2006, per Euro 753 migliaia. Tale diminuzione
e legata alla produzione nel primo trimestre 2007 di commesse gia in portafoglio nell’e-
sercizio precedente, acquisite in una fase congiunturale di mercato con margine in di-
minuzione. Inoltre, si segnala che nell’lambito di una eventuale riallocazione di parte dei
costi fissi della capogruppo prestate in favore delle societa neo-acquisite, nessun riad-
debito e stato registrato nel primo trimestre 2007, e pertanto il risultato di competenza
delle nuove acquisite e del periodo di consolidamento originario non & stato rispettiva-
mente appesantito e/o migliorato.

o Relativamente al settore edilizia, I'incremento del risultato operativo € pari ad Euro 922
migliaia. Tale variazione € conseguenza principalmente di due effetti contrapposti: da
una parte della presenza nel dato comparativo 2006 di costi del periodo per Euro 520
migliaia relativi agli stabilimento di Oliveto Citra e Campagna, che hanno pertanto inci-
so sul risultato del primo trimestre 2006, ed attualmente non piu presenti in seguito alla
cessione gia descritta, e dall’altra ad un miglioramento, a parita di numero di stabilimenti
produttivi, pari ad Euro 402 migliaia, dovuto ad un notevole incremento delle quantita
vendute, sia del prodotti Gasbeton che faccia a vista.

4. COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DELLO STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO
Nota 1 - Immobili, impianti, macchinari e altri beni

Al 31 marzo 2007 il valore della voce Immobili, impianti, macchinari e altri beni & pari a
Euro 102.645 migliaia (Euro 77.062 migliaia al 31 dicembre 2006).

Si riporta di seguito il prospetto di movimentazione sintetica di tale voce:

Immobili, impianti,
macchinari ed

altri beni
Saldo al 31 dicembre 2006 77.062
Investimenti 10.429
Dismissioni (481)
Ammortamenti (1.769)
Variazione dell’area di consolidamento 17.404
Saldo al 31 marzo 2007 102.645

Gli investimenti si riferiscono principalmente alla costruzione del nuovo impianto di pro-
duzione di mattoni faccia a vista a Borgonovo (PC) e del nuovo impianto per la produzione di
mattoni in calcestruzzo cellulare (Gasbeton) a Pontenure (PC).

La variazione dell’area di consolidamento si riferisce al contributo apportato dal Gruppo
Cividini a seguito dell’acquisizione avvenuta all’inizio del periodo.
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Nota 2 - Avviamento

Al 31 marzo 2007 il valore dell’avviamento € pari a Euro 63.249 migliaia (Euro 22.850 mi-
gliaia al 31 dicembre 2006). L’incremento che si registra nel periodo, pari a Euro 40.399 migliaia,
€ riconducibile all’avviamento iscritto in bilancio a seguito dell’acquisizione del Gruppo Cividini,
avvenuta nel corso del mese di gennaio 2007. Per un’analisi di dettaglio si veda quanto riporta-
to nella nota 2.2 “Area di consolidamento, aggregazioni aziendali (acquisizioni) e cessioni”.

Nota 3 — Attivita immateriali

Al 31 marzo 2007 il valore delle attivita immateriali & pari a Euro 698 migliaia (Euro 524
migliaia al 31 dicembre 2006). Nel corso del trimestre 2007 sono stati contabilizzati incrementi
per complessivi Euro 260 migliaia, di cui Euro 241 migliaia relativi ad acquisti di nuove licenze
software. Gli ammortamenti registrati nel periodo sono stati pari a Euro 97 migliaia. Inoltre, per
effetto dell’entrata nell’area di consolidamento del Gruppo Cividini, vi & stato un incremento di
Euro 11 migliaia.

Nota 4 — Partecipazioni

Al 31 marzo 2007 la voce ammonta a Euro 569 migliaia (Euro 3.876 migliaia al 31 di-
cembre 2006). Il decremento che si registra nel periodo, pari a Euro 3.306 migliaia, & interamente
riconducibile alla cessione della partecipazione detenuta in Sicep S.p.A., avvenuta in data 30
marzo 2007. Per un’analisi di dettaglio si veda quanto riportato nella nota 2.2 “Area di consoli-
damento, aggregazioni aziendali (acquisizioni) e cessioni”.

Nota 5 — Rimanenze

Al 31 marzo 2007, la voce ammonta a Euro 57.756 migliaia (Euro 42.972 migliaia al
31 dicembre 2006). Nel periodo in oggetto si regista un incremento pari a Euro 14.784 migliaia,
dovuto, quanto a Euro 7.116 migliaia all’ingresso del Gruppo Cividini nel perimetro di consoli-
damento, e per la rimanente parte alle maggiori produzioni di periodo legate a commesse del
settore prefabbricati.

Nota 6 — Altri crediti

Nella seguente tabella e fornito il dettaglio della voce in oggetto al 31 marzo 2007 e al
31 dicembre 2006:

Al 31 marzo 2007 Al 31 dicembre 2006

Crediti verso Erario 3.672 3.182
Ratei e risconti 3.253 703
Anticipi rilasciati a fornitori 2.555 877
Crediti verso istituti previdenziali 1.623 264
Caparre confirmatorie a fornitori 1.216 1.417
Crediti verso agenti, commissionari e mandanti 495 337
Altri crediti verso terzi 431 648
Altri crediti di varia natura 216 76
Totale 13.461 7.504

La voce Ratei e risconti, al 31 marzo 2007, include per Euro 1,2 milioni la sospensione
dei costi sostenuti per il progetto quotazione in corso. Conformemente a quanto disciplinato
dagli IFRS (IAS 32) i costi in oggetto saranno portati a diretta riduzione del patrimonio netto; in
particolare, I'aumento del patrimonio netto che derivera dal processo quotazione, sara contabi-
lizzato al netto dei costi in oggetto.
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Gli anticipi a fornitori derivano principalmente dall’entrata nell’area di consolidamento
del Gruppo Cividini.

L’incremento dei crediti verso lIstituti previdenziali al 31 marzo 2007 rispetto al 31 di-

cembre 2006 deriva sostanzialmente dal pagamento dell’acconto INAIL, avvenuto nel primo tri-
mestre, non presente nel dato comparativo.

Nota 7 — Attivita finanziarie al valore di mercato

La voce in oggetto accoglie titoli di Stato, titoli azionari e fondi comuni di investimento
azionari ed obbligazionari quotati sul Mercato Borsistico Italiano, valutati al valore di mercato.
Tutti i titoli sono smobilizzabili a richiesta. L'investimento € finalizzato a impiegare temporanee
eccedenze di liquidita in modo piu remunerativo del tasso attivo di conto corrente.

Nella seguente tabella e fornito il dettaglio della voce in oggetto al 31 marzo 2007 e al
31 dicembre 2006:

Valori espressi in migliaia di Euro Al 31 marzo 2007 Al 31 dicembre 2006
Fondo GPF Fideuram 1.520 -
Fondi comuni di investimento azionari “Ducato” 1.508 1.434
Fondo Chorus - Mediolanum 221 221
CCT 102 101
Obbligazioni 84 131
Titoli azionari 24 25
BTP - 658
Totale 3.459 2.570

Nota 8 — Disponibilita liquide

Nella seguente tabella € fornito il dettaglio della voce in oggetto al 31 marzo 2007 e al
31 dicembre 2006:

Al 31 marzo 2007 Al 31 dicembre 2006

Denaro e valori in cassa 18 297
Depositi bancari e postali 15.156 12.801
Totale 15.174 13.098

Nota 9 — Patrimonio Netto

Si riporta di seguito la movimentazione delle riserve per i periodi presentati:

Capitale Riserve Utili Utile Totale PN Riserve Utile Totale PN

sociale a nuovo (Perdita)  di Gruppo di Terzi di Terzi Consolidato

Saldi all’1 gennaio 2006 31.061 86.805 6.421 124.287 3.178 617 128.082
Utili consolidati a nuovo - 4.696 1.725 (6.421) - 617 617) -
Acquisto azioni proprie (1.064) (1.616) - (2.680) - - (2.680)
Utile di periodo - - - 2.138 2.138 - 302 2.440
Saldi al 31 marzo 2006 29.997 89.885 1.725 2,138 123.745 3.795 302 127.842
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Capitale Riserve Utili Utile Totale PN Riserve Utile Totale PN
sociale a nuovo (Perdita)  di Gruppo di Terzi di Terzi Consolidato

Saldi all’1 gennaio 2007 30.098 70.621 - 10.146 110.865 10.208 1.309 122.382
Destinazione del risultato
della Capogruppo:
(Delibera assemblea ordinaria
del 28/2/2007)
— ariserve - 4.614 - (4.614) - - - -
— agli azionisti - - - (8.331) (8.331) - (1.147) (4.478)
— utili consolidati a nuovo - 2.201 - (2.201) - 162 (162) -
Utile di periodo - - - 3.764 3.764 - 424 4.188
Saldi al 31 marzo 2007 30.098 77.436 - 3.764 111.298 10.370 424  122.092

Nota 10 - Debiti verso banche

Al 31 marzo 2007, la voce ammonta a Euro 52.167 migliaia (Euro 17.100 migliaia al
31 dicembre 2006), evidenziando un incremento pari a Euro 35.067 migliaia.

Si riportano di seguito le principali variazioni intervenute nel trimestre:

accensione in data 10 gennaio 2007 del finanziamento con IntesaSanPaolo come linea
di credito hot money, remunerata al tasso di interesse Euribor + spread 0,4%, finalizza-
ta all’acquisizione del Gruppo Cividini. Tale linea di credito, concessa per un importo
massimo di Euro 22.000 migliaia, al 31 marzo 2007 risulta essere interamente utilizzata;

accensione in data 14 febbraio 2007 di un finanziamento, erogato da Cariparma&Piacenza
alla RDB Hebel S.p.A. e finalizzato alla copertura dell’investimento nel nuovo stabili-
mento Gasbeton in Pontenure, per una prima trance pari a Euro 5.000 migliaia.
L'operazione prevede una forma di erogazione flessibile a stato di avanzamento per un
importo complessivo massimo di Euro 30 milioni. Al termine della costruzione il prestito
sara convertito in medio/lungo termine secondo le modalita gia concordate e deliberate
dall’lstituto erogante. Tale finanziamento & remunerato al tasso di interesse Euribor +
spread 0,25%;

maggior utilizzo da parte di RDB Terrecotte per Euro 7.421 migliaia della linea di credito
precedentemente concessa da Cariparma&Piacenza (Euro 6.375 migliaia al 31 dicembre
2006 ed Euro 13.796 migliaia al 31 marzo 2007);

ingresso nell’area di consolidamento della Cividini S.p.A. che ha comportato la rileva-
zione dei due debiti preesistenti con il Ministero dell’Industria, per un saldo complessi-
vo al 31 marzo 2007 pari a Euro 1.071 migliaia, e scadenti il 12 giugno 2011 e il 25
ottobre 2016.

In ultimo si segnala che in data 30 marzo 2007 la linea di credito precedentemente con-

cessa a RDB S.p.A. da UniCredit Banca d’Impresa per I'acquisizione delle societa Prefabbricati
Pretecno S.rl. e Gecofin Prefabbricati S.r.l. & stata convertita in finanziamento a medio/lungo
termine. L'importo complessivo, originariamente di Euro 4,2 milioni, & stato aumentato a Euro 5
milioni con scadenza 31 marzo 2012 al tasso di interesse Euribor + spread 0,37%.

| finanziamenti in capo al Gruppo RDB sono liberi da garanzie reali su beni mobili o

immobili.
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Nota 11 - Fondi per rischi ed oneri

Si riporta di seguito la movimentazione intervenuta nel trimestre:

Fondi per

rischi ed oneri

Saldo al 31 dicembre 2006 14.099
Accantonamenti 130
Variazione dell’area di consolidamento 5.822
Rilascio eccedenza a ricavi non ricorrenti (774)
Utilizzi (1.923)
Saldo al 31 marzo 2007 17.354

La voce “Variazione dell’area di consolidamento” si riferisce alla contribuzione dei saldi
del Gruppo Cividini, conseguente all’acquisizione dello stesso. Tali fondi, gia presenti nei bilan-
ci di esercizio chiusi al 31 dicembre 2006 di Cividini S.p.A., Copre S.r.l. e Tecna S.r.l., rappre-
sentano accantonamenti effettuati a copertura dei rischi di potenziali oneri riferibili a periodi pre-
cedenti all’acquisizione.

La voce “Rilascio eccedenza a ricavi non ricorrenti” comprende:

o il beneficio derivante dalla revisione delle stime degli amministratori in relazione ai costi
da sostenere per la bonifica di amianto presso la proprieta di Spinazzola (BA) e I'ex sta-
bilimento di Lugagnano (PC);

o il rilascio di eccedenze degli specifici fondi di ristrutturazione precedentemente accanto-
nati nella Prefabbricati Pretecno S.r.l., superiori rispetto ai costi effettivamente sostenuti.

Gli “Utilizzi” si riferiscono principalmente alle diminuzioni dei fondi precostituiti nelle con-
trollate, Gecofin Prefabbricati S.r.l.,, Precompressi S.r.l. e Prefabbricati Pretecno S.r.l., a copertu-
ra dei costi di ristrutturazione e mobilita del personale dipendente che sono stati sostenuti du-
rante il primo trimestre 2007.

Nota 12 - Fondi relativi al personale

Al 31 marzo 2007, la voce ammonta a Euro 19.037 migliaia (Euro 16.714 migliaia al
31 dicembre 2006), evidenziando un incremento pari a Euro 2.323 migliaia. Tale incremento e
attribuibile prevalentemente all’ingresso del Gruppo Cividini nell’area di consolidamento e agli
accantonamenti del periodo.

Nota 13 - Debiti verso banche

Al 31 marzo 2007, la voce ammonta a Euro 21.523 migliaia (Euro 8.117 migliaia al
31 dicembre 2006), evidenziando un incremento pari a Euro 13.406 migliaia. Tale incremento e
prevalentemente riconducibile all’incremento degli scoperti di conto corrente, che passano da
Euro 7.065 migliaia a Euro 19.282 migliaia, in parte attribuibile al contributo al consolidato di
Prefabbricati Cividini S.p.A. Per la restante parte, la variazione & da attribuire all’incremento delle
quote a breve termine dei finanziamenti di lungo termine.

Nota 14 - Altre passivita finanziarie

Al 31 marzo 2007, la voce ammonta a Euro 23.975 migliaia (Euro 1.450 migliaia al 31 di-
cembre 2006), evidenziando un incremento pari a Euro 22.525 migliaia. Tale incremento & dovu-
to all’iscrizione del debito residuo da corrispondere al venditore nel’ambito dell’operazione di
acquisto del Gruppo Cividini.
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Nota 15 - Altre passivita

Nella seguente tabella & fornito il dettaglio della voce in oggetto al 31 marzo 2007 e al
31 dicembre 2006:

Al 31 marzo 2007 Al 31 dicembre 2006

Debiti verso clienti 11.792 9.289
Debiti verso il personale 9.045 4.945
Altri debiti diversi 5.174 947
Ratei e risconti 1.126 1.922
Debiti tributari 16.498 14.693
Altri debiti di varia natura 121 813
Totale 43.756 32.609

La voce altri debiti diversi al 31 marzo 2007 include complessivamente Euro 4.360 mi-
gliaia riferibili a dividendi deliberati dall’assemblea e non ancora liquidati ai soci di RDB S.p.A.,
ed a dividendi non ancora pagati a soci terzi sulla parte di utili di competenza per RDB Centro
S.p.A. e RDB Hebel S.p.A.

L’incremento dei debiti verso il personale € attribuibile principalmente all’ingresso nel-
I’area di consolidamento del Gruppo Cividini, oltre che all’effetto dei ratei a debito verso i

dipendenti per le quote di competenza di 132, 142 mensilita, premi di produzione e ferie non
godute, per larga parte gia liquidate al 31 dicembre 2006.

5. COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Nota 16 - Ricavi della produzione

A parita di area di consolidamento i ricavi della produzione rimangono sostanzialmente
in linea rispetto al dato comparativo precedente. L'effetto dell’ingresso nell’area di consolida-
mento delle societa acquisite ha determinato un incremento nel primo trimestre 2007 di circa
Euro 37 milioni.

Nota 17 - Proventi non ricorrenti

La voce al 31 marzo 2007 include principalmente la plusvalenza registrata nel periodo in
seguito alla cessione della quota di partecipazione detenuta nella societa collegata Sicep S.p.A.,
per Euro 2.411 migliaia.

Nota 18 — Costi per materie prime e materiali di consumo utilizzati

Leffetto dell’ingresso nell’area di consolidamento delle societa acquisite ha determina-
to un incremento dei costi per materie prime e materiali di consumo utilizzati nel primo trimestre
2007 di circa Euro 14 milioni. In assenza di tale effetto tali costi rimarrebbero sostanzialmente in
linea rispetto al dato comparativo del trimestre precedente.

Nota 19 - Costi per servizi

L’incremento dei costi per servizi rispetto allo stesso periodo dell’esercizio precedente
€ conseguenza principalmente della variazione della struttura del Gruppo RDB (circa Euro 14
milioni).
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In dettaglio, tale voce € cosi sinteticamente composta:

Trimestre al 31 marzo

2007 2006
Servizi da terzi 8.973 176
Trasporto a clienti 4.202 2.673
Montaggi 2.257 2.090
Provvigioni, premi e contributi agenti 2.047 1.764
Prestaz. in ¢/produzione 1.564 492
Affitti passivi 1.499 73
Manutenzioni 593 656
Prestaz. tecniche e di progettazione 565 296
Altri servizi di varia natura 1.571 1.170
Totale 23.271 9.390

Si segnala che la principale variazione dei costi si riferisce alla voce “Servizi da terzi”,
che ricomprende per la quasi totalita i costi sostenuti dalla societa controllata Prefabbricati
Cividini S.p.A., che, a differenza delle altre societa del Gruppo appartenenti al settore prefabbri-
cati, effettua anche lavorazioni d’impresa tramite fornitori terzi.

L’incremento della voce “Affitti passivi” € conseguenza principalmente della scissione
immobiliare intervenuto alla fine dell’esercizio 2006, a seguito del quale le societa del Gruppo
hanno stipulato nuovi contratti di locazione sugli immobili degli stabilimenti produttivi, a valere
dall’inizio dell’esercizio 2007.

Nota 20 -= Ammortamenti

La voce “Ammortamenti” passa da Euro 1.096 migliaia, per il trimestre chiuso al
31 marzo 2006, a Euro 1.866 migliaia, per il trimestre chiuso al 31 marzo 2007, sia per il contri-
buto apportato dalle societa acquisite, sia per I'effetto derivante dagli ammortamenti di periodo
registrati sugli importanti nuovi investimenti gia effettuati.

Nota 21 - Costi del personale

Leffetto dell’ingresso nell’area di consolidamento delle societa acquisite ha determina-
to un incremento dei costi del personale nel primo trimestre 2007 di circa Euro 5 milioni. In as-
senza di tale effetto tali costi rimarrebbero sostanzialmente in linea rispetto al dato comparativo
precedente.

Nota 22 - Proventi (oneri) finanziari netti

L'incremento degli oneri finanziari deriva principalmente dalla variazione dell’indebita-
mento finanziario netto, che passa da un saldo positivo al 31 marzo 2006, a uno negativo, al 31
marzo 2007, a seguito delle operazioni straordinarie che hanno modificato I’assetto del Gruppo
rispetto al perimetro originario.

6. ALTRE INFORMAZIONI

Rapporti con parti correlate
Le operazioni compiute dal Gruppo con parti correlate rientrano nella normale gestione

del Gruppo e sono regolate in base a condizioni di mercato, cioe alle condizioni che si sareb-
bero applicate fra due parti indipendenti e sono state compiute nell’interesse della societa.
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Di seguito sono evidenziati gli ammontari dei rapporti posti in essere con le parti
correlate:
Al 31 marzo 2007 Cementi  Fornaci Intesa RDB IRC Solfin Prefabbr. Compar  Immo- La Dirigenti con TOTALE
(dati in Euro migliaia) Rossi Laterizi SanPaolo  Immo-  S.p.A. S.rl. Pretecno  S.p.A.  biliare Palazzina  responsabilita
S.p.A. Danesi  S.p.A.  biliare S.p.A. Caselle S.rl strategiche
S.p.A. S.p.A. S.p.A. —
Arletti Podrecca
Renzo Luciano
Debiti commerciali verso
parti correlate 2,511 1.208 - - - - 270 108 - - - - 4,097
Totale debiti commerciali 90.626  90.626 - - - - 90626  90.626 - - - - 90.626
incidenza 2,8% 1,3% - - - - 0,3% 0,1% - - - - 4,5%
Debiti finanziari verso parti
correlate - - 26.345 - - - - - - - - - 26.345
Totale debiti verso banche - - 73.691 - - - - - - - - - 73.691
incidenza - - 35,8% - - - - - - - - - 35,8%
Crediti per disponibilita liquide
verso parti correlate - - 6.221 - - - - - - - - - 6.221
Totale disponibilita liquide - - 15174 - - - - - - - - - 15174
incidenza - - 41,0% - - - - - - - - - 41,0%
Crediti commerciali verso
parti correlate - - - - 12 - - - - - - - 12
Totale crediti commerciali - - - - 137.536 - - - - - - - 137.536
incidenza - - - - 0,0% - - - - - - - 0,0%
Attivita finanziarie non correnti
verso parti correlate - - - - - 85 - - - - - - 85
Totale attivita finanziarie non
correnti - - - - - 7.968 - - - - - - 7.968
incidenza - - - - - 1,1% - - - - - - 1,1%
Trimestre chiuso al 31 marzo 2007
Costi per materie prime e
prodotti verso parti correlate 1.933 745 - - - - - - - - - - 2,678
Totale costi per materie prime
€ prodotti 38.194  38.194 - - - - - - - - - - 38.19%4
incidenza 51% 2,0% - - - - - - - - - - 7,0%
Costi per servizi verso
parti correlate - - - 425 325 - 225 30 72 2 - - 1.079
Totale costi per servizi - - - 232711 23.21M - 23271 28271 23271 2327 - - 2321
incidenza - - - 1,8% 1,4% - 1,0% 0,1% 0,3% 0,0% - - 4,6%
Costi del personale verso
parti correlate - - - - - - - - - - 127 46 173
Totale costi del personale - - - - - - - - - - 15034 15034 15.034
incidenza - - - - - - - - - - 0,8% 0,3% 1,2%
Ricavi di produzione verso
parti correlate - - - - - - 18 - - - - - 18
Totale ricavi di produzione - - - - - - 84.821 - - - - - 84.821
incidenza - - - - - - 0,0% - - - - - 0,0%
Proventi finanziari verso
parti correlate - - 12 - - 1 - - - - - - 13
Totale proventi finanziari - - 180 - - 180 - - - - - - 180
incidenza - - 6,7% - - 0,6% - - - - - - 7.2%
Oneri finanziari verso
parti correlate - - 289 - - - - - - - - - 289
Totale oneri finanziari - - 914 - - - - - - - - - 914
incidenza - - 31,6% - - - - - - - - - 31,6%
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Al 31 dicembre 2006 Cementi Fornaci Intesa RDB IRC Solfin Dirigenti con TOTALE
(dati in Euro migliaia) Rossi Laterizi SanPaolo  Immo- S.p.A. S.rl.  responsabilita
S.p.A. Danesi  S.p.A. biliare strategiche
S.p.A. S.p.A. —_—
Arletti Podrecca
Renzo Luciano
Debiti commerciali verso parti correlate 1.663 1.303 - - - - - - 2.966
Totale debiti commerciali 83.802  83.802 - - - - - - 83.802
incidenza 2,0% 1,6% - - - - - - 3,5%
Debiti finanziari verso parti correlate - - 1.423 - - - - - 1.423
Totale debiti verso banche correnti - - 8.117 - - - - - 8.117
incidenza - - 17,5% - - - - - 17,5%
Altre passivita correnti verso parti correlate - - - 100 - - - - 100
Totale altre passivita correnti - - - 32609 - - - - 32.609
incidenza - - - 0,3% - - - - 0,3%
Crediti per disponibilita liquide verso parti correlate - - 1.075 - - - - - 1.075
Totale disponibilita liquide - - 13.098 - - - - - 13.098
incidenza - - 8,2% - - - - - 8,2%
Crediti commerciali verso parti correlate - - - - 12 - - - 12
Totale crediti commerciali - - - - 128.016 - - - 128.016
incidenza - - - - 0,0% - - - 0,0%
Attivita finanziarie non correnti verso parti correlate - - - - - 125 - - 125
Totale attivita finanziarie non correnti - - - - - 7.995 - - 7.995
incidenza - - - - - 1,6% - - 1,6%
Trimestre chiuso Cementi Fornaci  Intesa RDB IRC Solfin Prefabbr. Compar  Immo- La Dirigenti con TOTALE
al 31 marzo 2006 Rossi Laterizi SanPaolo  Immo- S.p.A. S.rl. Pretecno S.p.A. biliare Palazzina responsabilita
(dati in Euro migliaia) S.p.A. Danesi  S.p.A. biliare S.p.A. Caselle S.rl strategiche
S.p.A S.p.A S.p.A. -
Arletti Podrecca
Renzo Luciano
Costi per materie prime e
prodotti verso parti correlate 1.124 723 - - - - - - - - - - 1.847
Totale costi per materie prime
€ prodotti 24233  24.233 - - - - - - - - - - 24233
incidenza 4,6% 3,0% - - - - - - - - - - 7,6%
Costi del personale verso
parti correlate - - - - - - - - - 123 23 146
Totale costi del personale - - - - - - - - - 10.051  10.051  10.051
incidenza - - - - - - - - - 1,2% 0,2% 1,5%
Proventi finanziari verso
parti correlate - 3 - - 1 - - - - - - 4
Totale Proventi finanziari - 157 - - 157 - - - - - - 157
incidenza - 1,9% - - 0,6% - - - - - - 2,5%
Oneri finanziari verso parti correlate - 1 - - - - - - - - - 1
Totale Oneri finanziari - 190 - - - - - - - - - 190
incidenza - 0,5% - - - - - - - - - 0,5%

6.2 Eventi successivi

E prevista, in data 11 maggio 2007, la fusione per incorporazione in Prefabbricati Cividini
S.p.A. della societa Tecna S.r.l., interamente controllata dalla Prefabbricati Cividini S.p.A.
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Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

(prof. Giampio Bracchi)





