Relazione Trimestrale al 30 Giugno Duemilasetie

Dal 1908 costruire in grande

Consiglio d’Amministrazione - 3 Agosto 2007




Dal 1908 costruire in grande
Relazione trimestrale del Gruppo RDB
al 30 giugno 2007

RDB S.p.A.

Sede legale Via dell’Edilizia, 1 - 29010 Pontenure (PC) - Italia
Capitale Sociale Euro 45.861.025 i.v.

Codice fiscale e Partita VA 00110990330

Numero R.E.A. 23223

Tel: +39 0523 5181

Indirizzo web: www.rdb.it

Investor Relator

Francesca Perani
Tel: +39 0523 5181
e-mail: fperani@rdb.it

Pagina 2



Organi di amministrazione, controllo e direzione

Dal 1908 costruire in grande
Relazione trimestrale del Gruppo RDB
al 30 giugno 2007

Consiglio di Amministrazione

Presidente

Vice Presidenti

Amministratore Delegato

Consiglieri

Collegio Sindacale

Presidente

Sindaci effettivi

Sindaci supplenti

Societa di revisione

Bracchi Giampio
Rizzi Augusto
Breviglieri Paolo
Vallardi Carlo Luigi
Arletti Renzo
Breviglieri Franco
Brunero llario
Caputo Paolo

Conti Franco
Cottignoli Federico
Dallocchio Maurizio
Gazzola Filippo
Monteleone Angelo
Trombetta Alessandra
Valdani Enrico

Vecchi Maurizio

Gervasoni Anna
Chiusa Otello

Tosi Umberto
Campominosi Paolo

Pezzati Vito

PriceWaterhouseCoopers S.p.A.

Pagina 3



Dal 1908 costruire in grande
Relazione trimestrale del Gruppo RDB
al 30 giugno 2007

Commenti sull’andamento del gruppo

Premessa

Nel secondo trimestre il Gruppo RDB, nella sua nuova configurazione, ha continuato a beneficiare delle sinergie
generate dalla nuova struttura commerciale nonché dalla accresciuta presenza sulle trattative dei settori prefabbricati,
dovuta all’allargamento del perimetro di gruppo derivante dalle acquisizioni.

1 Commento ai risultati del periodo per settore

Il secondo trimestre 2007 si & concluso positivamente con risultati che al 30 giugno 2007 evidenziano:

1.1 Ricavi della Produzione

Secondo trimestre 2007 su secondo trimestre 2006

Nel secondo trimestre 2007 i ricavi della produzione sono aumentati a 92,7 milioni di Euro (+95,5%) rispetto a 47,4
milioni di Euro del secondo trimestre 2006.

I ricavi della produzione della divisione Prefabbricati sono cresciuti a 77,4 milioni di Euro (+135,3%) rispetto ai 32,9
milioni di Euro del secondo trimestre 2006. Il fatturato della divisione Edilizia & cresciuto a 15,2 milioni di Euro
(+5,0%) da 14,5 milioni di Euro del secondo trimestre 2006.

Le tabella di seguito riporta il dettaglio dei ricavi della produzione per settore di attivita:

2° Trimestre 2007 vs 2° Trimestre 2006
(in milioni di Euro) Trimestre chiuso al | Trimestre chiuso al Delta
30-giu-07 30-giu-06
Settore prefabbricati 77,4 32,9 135,3%
Settore edilizia 15,2 14,5 5,0%
Totale 92,7 47,4 95,5%

Primo semestre 2007 su primo semestre 2006

| Ricavi della Produzione del Gruppo RDB sono aumentati a 177,5 milioni di Euro (+85,5%) rispetto a 95,7 milioni di
Euro dello stesso periodo dell’anno scorso, anche grazie al consolidamento delle societa neo acquisite, in particolare
Prefabbricati Cividini S.p.A., societa bergamasca attiva nello sviluppo, produzione e commercializzazione di strutture
prefabbricate prevalentemente nel Nord Italia. A parita di perimetro di consolidamento la crescita dei ricavi é stata del
10,5%.
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La crescita dei ricavi & riconducibile al:

» buon andamento della divisione Prefabbricati con ricavi della produzione pari a 147,0 milioni di Euro rispetto a
64,9 milioni di Euro del primo semestre 2006. Per il settore prefabbricati il commissionato del semestre ammonta a
163,0 milioni di Euro rispetto a 55,5 milioni di Euro del medesimo periodo del 2006 con un incremento del 193,4%. Il
portafoglio ordini al 30 giugno 2007 si attesta a 380,0 milioni di Euro da 299,5 milioni di Euro al 31 dicembre 2006.

1° Semestre 2007 vs 1° Semestre 2006
(in milioni di Euro) Semestre chiuso al Semestre chiuso al Delta
30-giu-07 30-giu-06
Totale Commissionato 163,0 55,5 193,4%

« crescita dei ricavi della produzione della divisione Edilizia che passa da 26,0* milioni di Euro del primo
semestre 2006 a 30,5 milioni di Euro del primo semestre 2007 (+17,3%). Entrambe le aree strategiche di affari
(Gasbeton e Faccia a Vista) hanno registrato un incremento dei volumi di vendita rispetto allo stesso periodo dell’anno
SCOrso.

Le tabella di seguito riporta il dettaglio dei ricavi della produzione per settore di attivita:

1° Semestre 2007 vs 1° Semestre 2006
(in milioni di Euro) Semestre chiuso al | Semestre chiuso al Delta
30-giu-07 30-giu-06
Settore prefabbricati 147.0 64,9 126,6%
Settore edilizia 30,5 30,8 (1,1)%
Totale 177,5 95,7 85,5%

1.2 Margine Operativo Lordo (EBITDA)

Secondo trimestre 2007 su secondo trimestre 2006

Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) aumenta da 6,8 milioni di Euro nel secondo trimestre 2006, a 8,7 milioni di
Euro nel secondo trimestre 2007 (+ 27,7%).

! Esclude i due impianti di mattoni Faccia a Vista ceduti nel 2006.
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Le tabella di seguito riporta il dettaglio dell’Ebitda per settore di attivita:

al 30 giugno 2007

2° Trimestre 2007 vs 2° Trimestre 2006
Trimestre chiuso al 30-giu-07 Trimestre chiuso al 30-giu-06 Delta
(in Euro % (in Euro %
milioni) milioni)
Settore prefabbricati 5,8 7,5% 3,9 11,9% 47,5%
Settore edilizia 3,0 19,4% 2,9 20,1% 1,2%
Totale 8,7 9,4% 6,8 14,4% 27,7%

Primo semestre 2007 su primo semestre 2006

Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) del primo semestre 2007 ¢ salito a 19,4 milioni di Euro (+72,6%) pari al 10,9%
dei ricavi delle produzione, da 11,2 milioni di Euro del medesimo periodo del 2006.

La tabella di seguito riporta il dettaglio dell’Ebitda per settore di attivita:

1° Semestre 2007 vs 1° Semestre 2006
Semestre chiuso al 30-giu-07 | Semestre chiuso al 30-giu-06 Delta
(milioni di % (milioni di %
Euro) Euro)
Settore prefabbricati 13,8 9,4% 6,6 10,2% 108,9%
Settore edilizia 5,6 18,3% 4,6 15,0% 20,5%
Totale 19,4 10,9% 11,2 11,8% 72,6%

13 Risultato Operativo (EBIT)

Il Risultato Operativo (EBIT) del secondo trimestre 2007 ¢ salito a 6,7 milioni di Euro (+19,9%) da 5,6 milioni di Euro
del secondo trimestre 2006.

Il Risultato Operativo (EBIT) del primo semestre 2007 ¢ salito a 15,5 milioni di Euro (+74,2%) da 8,9 milioni di Euro
del primo semestre 2006.

1.4 Risultato prima delle Imposte

Il Risultato prima delle Imposte del secondo trimestre 2007 si attesta a 5,7 milioni di Euro scontando oneri finanziari
per 1,2 milioni di Euro rispetto al secondo trimestre 2006.

Il Risultato prima delle Imposte del primo semestre ¢ salito a 13,8 milioni di Euro (+51,3%) da 9,1 milioni di Euro del
primo semestre 2006.
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15 Posizione Finanziaria Netta

L’indebitamento finanziario netto al 30 Giugno 2007 pari a 16,1 milioni di Euro ha registrato un miglioramento rispetto
ai 74,1 milioni di Euro del 31 Marzo 2007 considerate le seguenti principali partite straordinarie:

* Incasso proventi IPO pari a 64,8 milioni di Euro
»  Pagamento dividendi per circa 4,5 milioni di Euro
»  Pagamento imposte di circa 8,2 milioni di Euro

»  Esborsi pari a circa 7,0 milioni di Euro legati ai due nuovi impianti di Borgonovo (PC) e Pontenure (PC)
2 Fatti di rilievo del periodo

Aprile 2007: E’ terminata la costruzione dell’impianto di produzione di mattoni faccia a vista a Borgonovo (PC), con
una capacita produttiva effettiva aggiuntiva di circa 39 milioni di pezzi all’anno che, sommata alla capacita produttiva
attuale dei due impianti di produzione, consentira al Gruppo di avere una capacita produttiva complessiva effettiva di
circa 99 milioni di pezzi all’anno rispetto all’attuale capacita produttiva effettiva pari a circa 60 milioni di pezzi
all’anno. Inoltre, il Gruppo sta realizzando un nuovo impianto per la produzione di mattoni in calcestruzzo cellulare a
Pontenure (PC), con una capacita produttiva effettiva di circa 400.000 metri cubi all’anno che, sommata all’attuale
capacita produttiva effettiva dei due impianti di produzione di circa 600.000 metri cubi all’anno, consentira al Gruppo
di avere una capacita produttiva complessiva effettiva di circa 1.000.000 metri cubi all’anno. E’ previsto che il nuovo
impianto entri in funzione entro settembre 2008.

11 Maggio 2007: La societa Tecna S.r.l. & stata oggetto di fusione per incorporazione da parte della societa
Prefabbricati Cividini S.p.A..

19 Giugno 2007: Debutto del Gruppo a Piazza Affari, nell’ambito dell’Offerta Globale sono pervenute richieste per
34.858.410 azioni da parte di 17.873 richiedenti, pari ad una “oversubscription” di circa 2,64 volte il quantitativo-base
oggetto del collocamento (13.200.000 azioni), piu in particolare:

« nell’ambito dell’Offerta Pubblica sono pervenute richieste per 16.343.500 azioni da parte di 17.824 richiedenti, pari
ad una “oversubscription” di oltre 6,19 volte il quantitativo minimo previsto (2.640.000 azioni); le richieste sono
cosi ripartite:

- n.11.208.500 azioni da parte di n. 16.879 richiedenti appartenenti al pubblico indistinto per adesioni in base al
Lotto Minimo;

- n. 5.135.000 azioni da parte di n. 945 richiedenti appartenenti al pubblico indistinto per adesioni in base al
Lotto Minimo Maggiorato;

e nell’ambito del Collocamento Istituzionale, sono pervenute richieste per 18.514.910 azioni da parte di 49
Investitori Istituzionali, pari ad una “oversubscription” di circa 1,75 volte rispetto all’ammontare massimo previsto
(10.560.000 azioni); le richieste sono cosi ripartite:

- n.9.130.669 azioni da parte di n. 30 Investitori Professionali in Italia;
- n.9.384.241 azioni da parte di n. 19 Investitori Istituzionali all’estero.

Il prezzo di collocamento é stato 5,1 euro per azione;
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3 Evoluzione prevedibile della gestione

Nel corso dei primi sei mesi del 2007 il mercato di riferimento di RDB non ha mostrato ancora i segnali di ripresa
previsti dagli osservatori del settore per il futuro, ma RDB & comunque riuscita a crescere acquisendo nuove quote di
mercato.

Il consistente portafoglio ordini gia ottenuto e le importanti trattative commerciali in corso consentono di prevedere
anche per il prosieguo dell’esercizio ricavi della produzione in linea con le aspettative.

Grazie ai proventi dell’IPO sono allo studio opportunita di ulteriore crescita per linee esterne nel settore dei
prefabbricati.
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Conto Economico consolidato Gruppo RDB

(Valori espressi in Euro)

2Q 2Q

2007 2006 30/06/2007 30/06/2006
Ricavi della produzione 92.664.411 47.400.290 177.485.073 95.701.928
Altri ricavi 1.154.208 861.395 1.961.280 1.362.094
Proventi non ricorrenti - 386.919 3.185.377 1.149.073
Totale ricavi e proventi 93.818.619 48.648.604 182.631.730 98.213.095
LOStl per materie prime e materiai al consumo
utilizzati 50.728.698 21.768.914 95.612.243 46.001.616
Costi per servizi 18.909.508 10.580.032 35.491.283 19.969.637
Ammortamenti 2.027.980 1.246.440 3.893.790 2.342.368
Accantonamenti e svalutazioni (216.788) (239.668) 433.094 790.247
Costi del personale 14.634.700 9.292.684 29.668.330 19.343.922
Altri costi 1.027.117 435.551 1.766.809 861.472
Altri costi non ricorrenti 5.799 (22.718) 253.044 -
Totale costi 87.117.014 43.061.235 167.118.593 89.309.262
Risultato operativo 6.701.605 5.587.369 15.513.137 8.903.833
Risultato di societa contabilizzate a patrimonio netto - 154.334 - 154.334
Proventi (oneri) finanziari (955.051) 110.705 (1.688.593) 78.296
Utile prima delle imposte 5.746.554 5.852.408 13.824.544 9.136.463
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NOTE ILLUSTRATIVE ALLA RELAZIONE TRIMESTRALE AL 30 GIUGNO 2007

1 Struttura e attivita del gruppo

Il Gruppo RDB opera da quasi un secolo nel settore delle industrie per le costruzioni prefabbricate in cemento armato e
nel settore dei componenti per I’edilizia. In tale ambito, il Gruppo RDB in Italia rappresenta, in termini di fatturato e di
capacita produttiva, il principale produttore di strutture prefabbricate in cemento armato per la realizzazione di edifici
non residenziali e di mattoni in calcestruzzo cellulare, nonché uno dei principali produttori di mattoni Faccia a Vista
destinati soprattutto alla realizzazione di edifici ad uso residenziale.

In particolare, il Gruppo RDB ¢ attivo nella:

- progettazione, produzione ed installazione di strutture prefabbricate in cemento armato con differenti sistemi
costruttivi per la realizzazione di edifici destinati ad attivita industriali, commerciali, di logistica e, in misura
minore, di infrastrutture per la viabilita. Tale attivita e svolta dal settore prefabbricati;

- produzione e distribuzione di componenti per I’edilizia con destinazione prevalentemente residenziale ed in
particolare di mattoni in calcestruzzo cellulare e di mattoni faccia a vista. Tale attivita & svolta dal settore
edilizia.

I Gruppo dispone di 25 impianti tutti dislocati in Italia, dei quali 20 dedicati alla produzione di strutture prefabbricate, 2
dedicati alla produzione di mattoni in calcestruzzo cellulare Gasbeton e 3 alla produzione di mattoni faccia a vista.

11 Approvazione della relazione trimestrale al 30 giugno 2007

La relazione trimestrale al 30 giugno 2007 é stata approvata dal Consiglio di Amministrazione in data 3 agosto 2007.

2. CRITERI GENERALI DI REDAZIONE DELLA RELAZIONE TRIMESTRALE

2.1 Principi Contabili e criteri di valutazione

In ottemperanza a quanto previsto dalla normativa vigente, si segnala che la presente relazione trimestrale é stata redatta
in conformita con i principi IAS/IFRS emessi dallo IASB ed omologati dall’Unione Europea, cosi come previsto
dall’art. 82 del Regolamento Emittenti n. 11971, emanato dalla CONSOB il 14 maggio 1999 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, la presente relazione € stata predisposta secondo quanto indicato nell’allegato 3D del sopra
citato regolamento; pertanto, non é riportata I’intera informativa prevista per i bilanci intermedi dallo 1AS 34.

I principi contabili adottati nella predisposizione del presente bilancio intermedio consolidato sono stati applicati in
modo coerente a tutti i periodi presentati.

Si precisa che i principi contabili e i criteri di valutazione adottati per la predisposizione del presente bilancio
intermedio consolidato sono i medesimi utilizzati per il bilancio consolidato della RDB S.p.A. chiuso al 31 dicembre
2006; si rimanda pertanto a tale documento per la descrizione degli stessi.

Con riferimento al Risultato operativo si segnala che, per effetto delle modifiche apportate alla regolamentazione del
trattamento di fine rapporto (TFR) dalla Legge 27 dicembre 2006, n. 296 (Legge Finanziaria 2007) e successivi Decreti
e Regolamenti emanati nei primi mesi del 2007, rientranti nel complesso della riforma della previdenza complementare,
il gruppo RDB ha rilevato gli effetti contabili derivanti dal cd curtailment previsto dal paragrafo 109 della IAS 19. La
riforma della previdenza complementare sopra indicata, infatti, prevedendo il trasferimento del TFR maturando ai fondi
pensione aperti o di categoria o, eventualmente, all’Istituto Nazionale di Previdenza Sociale, ha modificato la natura
dello stesso TFR da beneficio a prestazione definita a beneficio a contribuzione definita. Si segnala che I’effetto é stato
stimato, da un perito esterno, in base alle informazioni disponibili ad oggi.

Il risultato conseguito nel trimestre chiuso al 30 giugno 2007 esprime I’andamento economico finanziario del Gruppo
anche se non e necessariamente rappresentativo del risultato che il Gruppo conseguira nell’esercizio che chiudera al 31
dicembre 2007.
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I valori espressi in questa relazione trimestrale, al fine di riflettere in modo veritiero e corretto gli esiti della gestione
aziendale, compendiano necessariamente una serie di elementi oggetto di stima. Le stime comprendono valutazioni
basate sulle piu recenti informazioni di cui la Direzione Aziendale dispone al momento della redazione della presente
relazione, non intaccandone, pertanto, I’attendibilita. Una stima pud aver bisogno di essere rettificata qualora si
acquisissero ulteriori informazioni in grado di modificare significativamente le circostanze sulle quali la stessa era
precedentemente basata.

2.2 Area di consolidamento, aggregazioni aziendali (acquisizioni) e cessioni

L’area di consolidamento al 30 giugno 2007 comprende la Capogruppo RDB S.p.A. e le societa in cui la stessa
possiede, direttamente o tramite proprie controllate, il controllo 0 comunque esercita un’influenza dominante.

Il controllo € il potere di determinare, direttamente o indirettamente, le politiche finanziarie e gestionali di un’entita al
fine di ottenere i benefici dalle sue attivita. Nel valutare I’esistenza del controllo sono presi in considerazione I’esistenza
e I’effetto di diritti di voto potenziali che siano effettivamente esercitabili o convertibili. Le controllate sono consolidate
a partire dalla data in cui inizia il controllo fino alla data in cui il controllo cessa.

Si segnala che con effetto dal 11 maggio 2007 la societa Tecna S.r.l., gia consolidata al 100%, & stata oggetto di fusione
per incorporazione da parte della societa Prefabbricati Cividini S.p.A..

Al 30 giugno 2007 la struttura del Gruppo ¢ la seguente:

RDB S.p.A.
60% 51%
RDB Strutture S.r.l. RDB Hebel S.p.A.
100% 75%
Precompressi S.r.l. RDB Terrecotte S.r.l.
100%
RDB Centro S.p.A.
100%
Prefabbricati Cividini S.p.A.
| Legenda:
30%
70% o
Copre S.r.l. i 1 SBU Prefabbricati
60% SBU Edilizia
Pregeco S.p.A.
100% 100%
Gecofin .
Prefabbricati Prefabbricati
Srl. Pretecno S.r.l.
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Posizione finanziaria netta

(Valori espressi in milioni di Euro)

Al 30 giugno Al 31 dicembre Al 30 giugno Al 31 marzo
2007 2006 2006 2007

Valori espressi in milioni di Euro
Disponibilita liquide 51,1 13,1 14,8 15,2
Attivita finanziarie al valore di mercato 1,9 2,6 6,0 3,4
Altre attivita finanziarie correnti 59 7,5 4,3 7,5
Passivita finanziarie correnti (28,2) (9.6) 1,5) (45,5)
Posizione Finanziaria Netta corrente 30,7 136 23,6 (19,4)
Attivita finanziarie non correnti (1) 4,7 7,5 4,3 7,5
Passivita finanziarie non correnti (51,5) (27.,6) (4,2) (62,2)
Posizione Finanziaria Netta non corrente (46,8) (20,1) 0,1 (54,7)
Posizione Finanziaria Netta IFRS (2) (16,1) (6,5) 23,7 (74,1)

(1) Le attivita finanziarie non correnti riportate in tabella includono le attivita finanziarie non correnti come risultanti dai bilanci consolidati di
riferimento, ad eccezione del valore dei depositi cauzionali e caparre penitenziali a fornitori.

(2) La Posizione Finanziaria Netta non é identificata come misura contabile, né nell'ambito dei Principi Contabili Italiani né in quello degli IFRS
adottati dall'Unione Europea. Il criterio di determinazione della Posizione Finanziaria Netta applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con
quello adottato da altri gruppi e, pertanto, il saldo ottenuto dal Gruppo potrebbe non essere comparabile con quello determinato da questi ultimi. Si
precisa che quando il saldo della Posizione Finanziaria Netta & negativo rappresenta un indebitamento finanziario; per contro, quando & positivo
rappresenta un‘attivita finanziaria.

Azioni proprie in portafoglio

La societa detiene alla data del 30 giugno 2007 n. 963.375 azioni proprie.
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A DELLEDILIZI, 1
29010 PONTENURE PC
TEL, 0523/5181

HAX 0523,/51827C
hitg:dAwaa, o it

Pontenure (PC). 3 Agosto 2007

Il sottoscritto Luciano Podrecca, nominato Dirigente Preposto alla redazione dei
documenti contabili societari della RDB, giusta delibera del Consiglio di
Amministrazione della Societa in data 28 febbraio 2007, con riferimento alla
Relazione Trimestrale al 30 Giugno 2007 con la presente ne attesta la
corrispondenza alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture contabili della
RDB. }
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RDB

- Luciano Podrecca
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